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Katedra Bankowosci i Finanséw
Studia

wydziat kierunek poziom| pierwszego stopnia
Wydziat Zarzadzania Finanse i rachunkowos$¢ formal| niestacjonarne (zaoczne)
modut
specjalnosciowy
specjalizacja| wszystkie

bankowos¢ i finanse

Nazwisko osoby prowadzacej (os6b prowadzacych)

dr Adam Barembruch
Formy zajeé, sposoéb ich realizacji i przypisana im liczba godzin Liczba punktow ECTS
Formy zajec¢

5
Wyktad 1,00 pkt ECTS (20 h) - Udziat w zajeciach
Sposéb realizacji zajec 0,50 pkt ECTS (15 h) - Konsultacje z prowadzacymi
zajecia w sali dydaktyczne; zajecia
Liczba godzin Praca wiasna studenta:

1,00 pkt ECTS (30 h) - Studiowanie literatury
1,00 pkt ECTS (25 h) - Rozwigzywanie zadan,
testow lub przygotowanie projektu

1,50 pkt ECTS (30 h) - Przygotowanie do
zaliczenia/egzaminu

Wyktad: 20 godz.

Termin realizacji przedmiotu

2025/2026 zimowy
Status przedmiotu Jezyk wykladowy
obowigzkowy polski
Metody dydaktyczne Forma i sposoéb zaliczenia oraz podstawowe kryteria oceny lub

wymagania egzaminacyjne

- Wyklad problemowy Sposéb zaliczenia

- Wyktad z prezentacjg multimedialng
Egzamin

Formy zaliczenia

- Projekt (30%) oraz egzamin pisemny 70% (zadania oraz pytania testowe)
- wykonanie pracy zaliczeniowej - projekt lub prezentacja
- egzamin pisemny z pytaniami (zadaniami) otwartymi
- egzamin pisemny testowy
Podstawowe kryteria oceny
Ocena koncowa: Projekt [30%], Egzamin [70%].
Szczegoty ustala Prowadzacy na poczatku semestru.
W szczegolnym przypadku projekt moze polega¢ na rozwigzywaniu testéw i zadan
czastkowych w trakcie semestru.
Egzamin pisemny (zadania oraz pytania testowe)

Sposéb weryfikacji zatozonych efektéw uczenia sie

Analiza instrumentow finansowych #14.3.7275 | ea59b29bba34a07ca3f470ea362f1ddc | Strona 1z 3



Projekt (30%) Egzamin pisemny (70%)
Wiedza

FiR1_W02 X
FiR1_W06 X
FiR1_W08 X
Umiejetnosci

FiR1_U01 X X
FiR1_U02 X X
FiR1_U03 X X
Kompetencje

FiR1_KO01 X X
FiR1_K02 X X
FiR1_KO06 X X

Okreslenie przedmiotéw wprowadzajacych wraz z wymogami wstepnymi

A. Wymagania formalne
Brak

B. Wymagania wstepne
Znajomos¢ podstawowych poje¢ z zakresu finanséw i rynkéw finansowych
Cele ksztatcenia

Celem przedmiotu jest zapoznanie studentéw z podstawowymi zadadami i metodami analizy i wyceny istrumentéw finansowych.
Tresci programowe
WYKLAD

Analiza instrumentéw dtuznych
Rodzaje instrumentéw diuznych oraz ryzyka z nimi zwigzane, poziom i struktura terminowa stép procentowych,

analiza obligacji skarbowych, cena obligacji a stopa zwrotu z obligaciji, czas trwania (duration) obligacji, zmodyfikowany czas trwania ( modified
duration) obligacji, wypukto$¢ obligacji, analiza wrazliwosci obligacji na zmiany stop procentowych
Analiza instrumentéw udziatowych
Analiza i wycena akcji: proces wyceny akcji, wybor metody wyceny, klasyfikacja metod wyceny akcji (metody majatkowe, metody poréwnawcze,
metody mieszane, metody dochodowe), wskazniki rynkowe akcji, modele kapitalizacji dywidend, metody szacowania wymaganej stopy zwrotu,
modele dyskontowania przeptywdw gotéwkowych, warto$¢ koncowa (rezydualna), Sredni wazony koszt kapitatu, aktywa pozaoperacyjnie i wartos¢
firmy, metody poréwnawcze wyceny akcji, znaczenie mnoznikéw w wycenie akcji, model ekonomicznej wartosci dodanej, wady zalety metod wyceny
Analiza instrumentéw pochodnych
Rodzaje instrumentéw pochodnych oraz ryzyka z nimi zwigzane
Analiza kontraktéw forward: rodzaje, rozliczenie, zasady wyceny
Analiza kontraktéw futures: rodzaje, rozliczenie kontraktéw na gietdzie, zasady wyceny
Analiza opcji: rodzaje, rozliczenie, proste strategie opcyjnie, zasady wyceny, warto$¢é wewnetrzna a wartos¢ czasowa opcji
Analiza swapow: rodzaje, rola posrednika, zasady konstruowania swapow
Cwiczenia
Analiza instrumentéw dtuznych
Podstawowe parametry obligacji, stopy zwrotu z obligacji, wycena instrumentéw diuznych, wycena obligacji (obligacje o statym oprocentowaniu,
obligacje zerokuponowe, obligacje o zmiennym oprocentowaniu, stopa dochodu obligac;ji i jej wtasciwosci, struktura terminowa stop procentowych,
ryzyko inwestycji w obligacje (duration, warto$¢ punktu bazowego, wypuktos$¢), wprowadzenie do portfela obligacji - Zadania
Analiza akgc;ji
Podstawowe parametry akcji, stopa zwrotu z akcji, metody wyceny akgji i ich zastosowanie w praktyce, wptyw wybranych parametréw wyceny na
szacowang wartos¢, wykorzystanie metod taksonomicznych w procesie pomiaru sity fundamentalnej spétki gietdowej, wprowadzenie do analizy
portfela akcji - Zadania
Analiza instrumentéw pochodnych
Rodzaje instrumentéw pochodnych oraz ryzyka z nimi zwigzane (otwieranie, zamykanie pozyciji, instrumenty pochodne symetryczne i
niesymetryczne) przykiady transakcji spekulacyjnych, arbitrazowych, hedgingowych, analiza dzwigni, ztozone instrumenty pochodne; Analiza
kontraktéw forward: rodzaje, rozliczenie, zasady wyceny - Zadania
Analiza kontraktéw futures: rodzaje, rozliczenie kontraktéw na gietdzie, zasady wyceny, standard kontraktéw na GPW — Zadania; Analiza opcji:
rodzaje, rozliczenie, proste strategie opcyjnie, zasady wyceny, warto$¢ wewnetrzna a wartos¢ czasowa opcji, strategie opcyjne, opcje na GPW —
Zadania; Analiza swapéw: rodzaje, rola posrednika, zasady konstruowania swapéw — Zadania

Wykaz literatury

A. Literatura wymagana do ostatecznego zaliczenia zaje¢ (zdania egzaminu):
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Jajuga, Krzysztof, i Teresa Jajuga. 2018. Inwestycje: instrumenty finansowe, aktywa niefinansowe, ryzyko finansowe, inzynieria finansowa.

Warszawa: PWN.

Damodaran A., Finanse korporacyjne. Teoria i praktyka, Helion, 2007

B. Literatura uzupetniajaca

Chiang A.C., Podstawy ekonomii matematycznej, PWE, Warszawa 1994
Fabozzi F., Rynki obligacji: analiza i strategie, WIG PRESS 2000
Machata R., Praktyczne zarzadzanie finansami firmy, PWN, Warszawa 2001
Szablewski A., Tuziemek R . (red.), Wycena i zarzgdzanie wartoscig firmy, POLTEXT, 2005

Kierunkowe efekty uczenia sie
WIEDZA
FiR1_W02 Ma podstawowg wiedze o réznych

rodzajach struktur i instytucji ekonomicznych oraz zmianach
w nich zachodzacych

FiR1_WO06 Zna metody i narzedzia, w tym techniki
pozyskiwania i analizy danych, wtasciwe dla nauk
ekonomicznych, pozwalajgce opisywac struktury i instytucje
ekonomiczne oraz procesy w nich i migdzy nimi
zachodzace

FiR1_WO08 Zna zasady oceny przedsiewzie¢ w
zakresie finansow (optacalnosci projektow inwestycyjnych,
oceny sytuacji finansowej organizacji, oceny ryzyka,
zagrozenia upadtoscia)

UMIEJETNOSCI

FiR1_UO1 Rozumie i potrafi prawidtowo
interpretowac podstawowe zjawiska ekonomiczne w
zakresie finanséw i rachunkowosci.

FiR1_U02 Potrafi pozyskiwa¢ dane do analizowania
konkretnych procesow i zjawisk ekonomicznych
dotyczacych finansow z réznych zrodet. Potrafi korzystaé z
technologii informacyjnych.

FiR1_UO3 Potrafi wlasciwie analizowac przyczyny i
przebieg i skutki konkretnych procesow i zjawisk w zakresie
finansow, z wykorzystaniem podstawowych teorii i
wiasciwych metod nauk ekonomicznych

KOMPETENCJE SPOLECZNE

FiR1_K01 Samodoskonalenie

FiR1_KO02 Wspotpraca

FiR1_KO06 Kreatywnos$c¢

Wiedza

Zna podstawowe pojecia z zakresu analizy instrumentéw finansowych (diuznych,
udziatowych i pochodnych)

Zna kryteria klasyfikacji instrumentow finansowych

Zna podstawowe zasady i metody wyceny instrumentow finansowych

Zna ogolnodostepne zrédta informacji dotyczace instrumentéw finansowych

Zna metody i narzedzia, w tym techniki pozyskiwania i analizy danych dla celow
analizy instrumentéw finansowych

Umiejetnosci

Potrafi prawidtowo stosowa¢ pojecia z zakresu analizy instrumentéw finansowych
(dtuznych, udziatowych i pochodnych)

Potrafi wykorzysta¢ zdobytg wiedze w analizie instrumentéw finansowych

Potrafi zidentyfikowaé wybrane rodzaje ryzyk zwigzanych instrumentami
finansowymi

Potrafi pozyskiwa¢ dane do analizy instrumentéw finansowych

Potrafi wyceni¢ instrumenty finansowe za pomocg wybranych metod/technik
Rozumie oraz potrafi interpretowa¢ wyniki uzyskane w analizie

Potrafi analizowa¢ przyczyny przebieg i skutki konkretnych procesoéw i zjawisk
zwigzanych z rynkiem instrumentéw finansowych

Kompetencje spoteczne (postawy)

Potrafi uzupetniaé¢ i doskonali¢ nabyta wiedze i umiejetnosci

Potrafi harmonijnie wspotdziata¢ i pracowac w grupie, przyjmujac w niej rézne role
Potrafi w sposéb zrozumiaty dla innych przedstawi¢ swéj poglad, zagadnienie
Mysli kreatywnie, potrafi wyj$¢ poza utarte schematy

Kontakt

adam.barembruch@ug.edu.pl
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